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WHBECTULIMA ®OHIJAPUHUHT UKTUCOINN A®3AJIINKIAPA

Annomayun. Munnuti ukmucoouém mapxudbuoa «xypeéna uxmucoouémy
CAIMOUHU 0030p MEXAHUSMAAPUOAH QOoUtOaNanuul OpPKAIU KAMAumupuuioa
uneecmuyus ononapu myxum axamusm xaco smaou. Maxonada uneecmuyus
GoHONapuHUHE UKMUCOOUT A3AITUKIAPUHU KYPCAMYBYUU HCUXAMAAPU cugdamuoa
camapaoopauiuk, npogeccuonanr OoOwKapys, JIUKSUOIUIUK, COQ aKmueiap
KUMamy opmuwiuea 10Kopu MOUWLIUK, COIUK UMMUENapu, Xamoa 0asiam
MOMOHUOAH mapmubea coruul Kabunap maoxkux KUIUHeaH. Amanoazsu nHopmamue—
XVKYKULL  XYJUCHCAMAAp2a MAasH2aH Xon0a ylapHu Y3bexkucmonoa Kyniau
dapasicacuea 6axo bepunea.
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ECONOMIC ADVANTAGES OF INVESTMENT FUNDS

Abstract. Investment funds play an important role in reducing the share of the
“shadow economy” in the national economy through the use of market mechanisms.
The article examines such economic advantages of investment funds as efficiency,
professional management, liquidity, convenience, net asset value, tax incentives, as
well as government regulation. The degree of their application in Uzbekistan was
assessed on the basis of the existing normative and legal documents.
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Kupum

WNuBectuius (QOHUIApUHUHT PUBOXKJIAHUIINIA OYiIraH 3apypaT, axojuaa
BaKTUHYA OYII IMysn MaOJarjapUHUHT TYIUIAaHUO KOJMIIM, yiaapHH (oiiaa oJauil
MakKcaau/ia MOOMIN3alus KWK Ba MAJUIUA UKTUCOAUETHUHT TYPJIM COXaJapUHU
y3apo maHdaatiaap acocuja MHBECTULMsUIA Tydalau ro3ara keiaaau. Axonunaa
BaKTHHYA OY1II TyJ1 MaOJaFiapuiaH MHBeCTULIMs cudaTuia horaanaHuil Macaaacu
V36ekucron Pecny6imkacu Ipesumentn IIILM. MupsuéeB Tomonugan Oouii
MaKJIMCra MyposKaaTHOMAacuAa «MKTUCOAUETHA PUBOKIIAHTUPHUIIAA aXOJIH Ky
TYIJIaHTaH MaOJaFIapHU MHBECTHUIMS IIAKINAa XapakaTra KeITUPHUIL, oJaMiiapaa
TaJIOUPKOPIUK XUCCHHU Ky4alTHpHIl MyxuM Bazudanapumusaan oupn’’[1] — xam
TabKHUJIA0 YTUITAH d/U.
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PecryOnmkaMu3 coxa MyTaxacucclapd Ba HKTHCOAYM OJUMIIAPU TOMOHHUIaH
MU UKTHCOAMET TapkuOuaa «XyhEéHa HUKTHCOAMET» CaTMOFUHU HKTHCOIMIA
ycyJulapjiad ¢oiianaHrad XoJjiga KaMaWTUpHILNJIAa HHBECTUIUS (OHIJApHUIAH
doiiganaHuill UMKOHHUSTIApU XaM YpranwiMoknaa. Poccust Ba Ko3zoructon kabu
naBnaTiapu ¢ykaposap (MyJK 3rajapu)ra “Kanutal aMHUCTHIMS IMIapouThaa V3
ooinuknapuan  maddodaurnan  TabMuHIamga kanutan  (dbowa) Oozopu
UMKOHUSTIApUAaH (oilaJaHUIIH XaM TaBCUs STUIITaH. Taxymiiapra Kypa,
“V36ekucrona 245 TpUILIHOH cyM Mabuar cost octiaa. Kaiiy sTinuimmda, XxyhuéHa
UKTUCOAUET YIYIIN MaMJjlakaT sUIMKA MYKH MaxCyJOTHHUHT TaxMHHaH 48 ¢ousura
TVrpu Kenaan™t. PecnyOnukamusaa «xy(GéHa HKTUCOAUET» CAIMOFUHU UKTUCOIUM
ycyJulapaH (QoiganaHraH XoyjJa KaMmMaWTUpHILA, MYJK Jrajapura 3
OOMIUKJIApUHU JIETaJUIAIITUPUO ONUIIM, XaMmJa Xap KaHaaid (aonausT TypuaaH
OJIMHAJWTaH Japomajuiap maddodaurura >pUIlIAILIA WHBECTULUS (POHAJIApU
MHBECTOPH €K Tabcucuucu cudartruaa GaoMaTHHH WYIra KyHumm MyMKIUH. Mynk
sracu cudaruga WHBECTOp Y3 MyJ MaOJlaflapuHU camapalid >KOWJIAITHPHUO,
MaH(aar KYpuIIM Yy4YyH HWHBECTHIMS (OHAJAPUHU TaHJANIUAA YJIApPHUHT
UKTHCOMUHN ad3aJTUru TYFpUCHIa MabiyMoTiapra XaMm sra Oymumu kepak. Iy
ca6abnu GoHITapHUHT UITOHWIN OOIIKAPYBUYMCHU TOMOHUIAH YIIAPHUHT UKTUCOIUMN
ad3auKIapuHu 6axonad OOpHIIUIKM, Xamaa 3apyp XoJulap/aa YJIapHH SXIIAJIAII
Oopacuia 4opa-TagOMpiapHU amajira OIIMpHUIN Joi3apd Macajara aiinaHuo
O0opMoOKIa.

Mag3yra oua a1aduéTiap TaxJauiu

NuBectunst  QOHUIAPUHUHT  UKTUCOAMM  ad3a/uIMKIapu  Xycycuja
uktucoqun osmmiapaan Y.[lapm sca, “bera xo3dduument”’[5] kypcarkuuwm,
[I.ITonbTe 3ca, MHBECTOP TOMOHMJAH KalWTajd KyWHJIMaJapHUHU XaB()CHU3IINIH,
VHUHT YCHUIIM Ba JAMBUACHHA IIAKIMAA JapoMaj OJIMII OpPKalIH, KalmuTaJIHU
KOWTamTupuil OwiaH OOFIMK “‘cexpiu  y4uOypuak”[6] TymyHyacu OVitnua
TaJKUKOTJIap OJMO OOpHUIITaH.

Poccusinuk onumnapnan A. AGpaMoB, nopTdenHu nuBepuuuKanysiIam Ba
WHBECTOpPJIapra TETUIIUIA OyiraH cod >KOpUi KUWMAaTHH MYTaHOCHO yiynuiapaa
takcumiami| 7]ra, A.J[.PaguruH TagkuKOTIapwaa HWHBECTHIUSA (POHIIAPUHH
UXTHUCOCIIAIITUPWIITAaH KOMITAHUSAJIAp TOMOHHAAH OOIIKapuIaJAuraH OpUINK
maxcinap €k MyJnKuid  Maxkmyanap cudaruma  Kapab, yHma nopTdenHu
makutantupuni[8]ma acocuit  ypry  AMBepcH(HKANMSIANTA  KapaTHIIUIINA
3apypJIMTryUra Joup WIMHUN U3JIaHUIILIAP 0JIM0 OOpHUIITaH.

V36eKuCTORINK uktruconun oymmiuapaad LI IMloxab3zamuii y3 uiamMuit
W3JIaHUIUTApU/IA, MOJIUSIBUI pecypciapHu MHBECTULIUSIIAP Tap3uaa
OMHUTCHTJIAPHUHT MOJHSBHIA HMHCTpyMeHTIapura wyHantupum|[9], P.b Caungos
UKTUCOIUETHUHT MOJIUSBUN CEKTOpUAAa KUMMATJIA KOFO3JapHUM Myomaliara
yrkapuir xonat [13], M. A. CyntaHOB TOMOHHAH UKTUCOIMA TH3UMIIAIITHPHULIT
(ycny0) Komaaiapu acocuia yJIapHu Oup BaKTHUHT Y3UJ1a y4 Japakagard TH3UMIIH

L https://kun.uz/news/2020/09/10/ozbekistonda-yashirin-igtisodiyot-hajmi-245-trillion-somga-baholandi
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MyHOca0aT HIITHpoKYmIapu cudaruaa yprauuman [10] Ba V36ekucTon tmxopar
OaHksapuaa y3apo MaH(aatiu mail uHBecTUIUs (GOHIJIAPUHHU TY3HUII Macajiaiapu
[12], xamma C. 3. AGpPopoB MOJIMSBUN MHCTPYMEHT cuaTHIa CYKYK - UCIOMUM
KHUMMAT/IM Koro3apaan (oimgananuin [11]ra y3 9bTHOOPHHHN KapaTHIITaH.

TaaKuKOT MeTO010JI0TUAICH

Ma3skyp uHBecTULIUS (HOHIAPU UKTHUCOAMM ad3amukiapu OYViindya TaaKuk
ycnyOuMu3/ia, S’bHU WKTHUCOAMM TU3UMIAIITHpHIN (yciay0) Kouaalapu acocujia
yJIapHU OWp BaKTHUHT y3UJ1a Y4 Tapa)kafard TU3UMIA MyHOCa0aT UIITHPOKYUIApU
cudaruaa Yprauuiil, XxaMaa TATKHKOT 00beKTH crudaTtuia MHBEeCTUIINS (HOHIIAPUHA
MYyCTaKuJ TH3UM cudatuga OMp-OMpUHHU TaK030 3TYBYM 3JIEMEHTIapAaH ubopar
SKAHJINTUTA JIOMP aHUK ME30H Ba TapTUOJApHHU MKOPUM ATUII MYMKHH. Maskyp
TAIKAKOT Xapa€HuJa MIYHUHTACK, TU3UMIIM TaxXJWJI, WUHCTUTYLUHOHAN TaXJIWI,
GyHKIIMOHAN TaXJIWJ, KUECUM TaxXJIWJl, aHaJIu3 Ba CUHTE3 KaOu WIMHUN TaJKUKOT
ycyimapuaan GonanaHuiIu.

TaxjmJa Ba HATHKAJIAP

Ym0y makonaja, uHBeCTULMS (HoHATapH (HAOIUATUTA TABJUTYKIN UKTUCOANN
a3aJUIMKIApUHUHT TapKUOMHM TAaJKUK KWJTaH, XamjJa aMajjard HOpPMaTuB —
XYKYKHH XyxoKaTiap Ba coxa MyTaxaccuciaapu (uUKpura TasHraH XoJija
V36eKnCcTOH aManuéTura MOCIaHyBYaHINIUra MyaJLTHINK 6axo Gepuiira xapakar
KuwiamMu3. WKTucoaui a3alIMKIapUHUHT TapkuOu cudaruga Kyluaaruiapra
BTUOOP KapaTHUIl 3apyp:

1.Camapanopauk Ba axOopor madpdodaurn. IllybGxacuz, doHxg
0o3opnapuna IOKOpH JgapoMajasiap 0o30pAard HOAHUKIUKIAp Xamza IOKOpH
Oexapopnukiaap OunaH xamoxaHraup. byHuHT yuyH wHBecTuius (oHmIapu
aKIUSJIAPUHU Y30K MYAIATIN WHBECTUIMS cudaThaa Kapall XKyJa MYyXUMIHD.
®ona MHBECTOPIIAPH Y30K MYAATIM MaKCaAJapHU Ky3naiaunap, ynap 6030pHUHT
y3rapyBUaHIUTH XaMmJla capocuMalap/iad XaB(cupamacinuri, Mojius 603opiaapuia
daoMK cycTiamran XojaTiapia XaMm Y3 MakeTJIapuHu TapKaTHO 1000pMaciuru
Y4yH MabJIyMOT/Iap Ga3acyra TasHMUII MApT. Y30eKUCToHIa aX60poT madhodiur
eTUILIMACINITY KUMMATJIH KOFo37ap 0030pH camapaJopiiurura cajOuil Tabcup
Kypcatu6 kenMokna. MuBectuius (Qonmyapura TabUIYKIM MabIyMOTIap
“openinfo”.Uuz Ba deponent.uz caifTnapugaH xam oJuIl MyMKHUH. JIekuH ymoy
MabJIyMOTIIap Xap JOMM XaM WUHBECTOp Y4yH (OHIHUHT MOJHUSBUN UMKOHUSTIAPU
TYFpHUCHIIa aHUK TacaBBYp OepHINTa Ba WHBECTUIIMOH Kapopra KEJHUIINra eTapiu
sMac.

2. luBepcupukanusa €Exu  “noprdens auBepcUPUKALMACH  HBA3UTa
WHBECTUIMS PHUCKUHU Tacaiitupunr’. WaBecTunms GOHATAPUHUHT (HAOIUAT
IOPUTHINY Xamaa MyBadGakusTIIapuHIHT MyXUM acOCH — aifHaH, yJap OJIuiTnHa
MHBECTOpJIApra Xam ¥y3Japu y4yyH MYTJIAKO SHTU OynaraH maHOamapiaH JapomMa
onuil UMKOHMHM Oepunumurunagup. Ly opkanum wuHBecTopmap ¥3 KamuTalul
KyHWIManapuHd JuBepcUPUKAIUS KWJIMII HWMKOHUSITUTa XaMm s3ra Oymaauiap.
Myaunraex, Oup Xui TypJard KAMMAaTiIu KorosnapHu (mait pouauna) €k ourra
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AKIIMOHEPJIUK KAMUSATH aKIUsUIapUHA  (AKIUSAOPINK JKAMUATH —IAKIAIATH
UHBECTUIMS (GoHIapu) OuTTa mopTdenaa cakiall, PUCK JapakaCUHU OLIUPHO,
ylIapHU  JUBEpCUPUKALIUS KWIMII  3apypUsiTU f03ara  KeJITUpajH.
Jusepcudukanusiiam MyMKAHIUTH KYIiia0d Maiijla MHBECTOpJjap aKTHBJIAPUHU
OOLIKAPUITHUHT MyXuM ad3auruaup. by apanamn naker OusiaH HHBECTUIUSIIAII
oymu6, OyHma OWp OMHUTEHTHHHI KHUMMATIW KOFO3JIlap Yiylmd (aMmalijaaru
KOHYHUYMJIMKKA acocaH, WHBecTUlms GoHau cod aktuBiapuHuHr 10 ¢owusuman
OPTUFUHU OUp SMUTEHTHUHT KUMMATIM KOFO3JIapUra €K1 MachbyIUsATH YEKJIaHTaH
YKaMUSTHUHT YIJIYIIIATa WHBECTHUITNS KAJIUINTa, Xakiu sMac[l]) nefinnranu cababim
ymymuii noptdenga kam (ousHu Tamkui dtanu. Ly Tapuka TaBaKKamTdHINK
xaTapu (pUCK) KaMalTUupuiaau. Xap Oup Maiijla UHBECTOP XUMOsUTAaHTaH OYIUIITHU
uctaiau. LllynuHr yayH OyTyH qyHEna nHBecTUlMA (POHAJIApU Maiiia MHBECTOPJIAp
MaH(paaTIapuHI XUMOS KAJIaIUTaH KaThUi KOHYH XYXOoKaTiapy Ba aHUK Koujanap
acocuja Wil TyTa/IH.

3.IIpodeccuonan GomkapyB. Axonn mys1 MaOiariapy Ba OOIIKa aKTUBJIAp
npodeccoHan MeHexepiapra (amanjgard KOHYHra MYBODHUK HWHBECTHUIUS
donmIapuaa WIIOHWIM OomKapyBud, Ba (€ku) mad GOHATAPUHU MIIOHWIN
Oomikapuii maptHoMacu acocuaal[2] Tommmpunaan. @oHm OOMIKAPYBYMIAPUHUHT
daonusiTi 3ca 6030pHU OAPKAPOPIAMITUPUILI OPKATIN YIAPHUHT (HAOJIITUTHUra KaTTa
TabCcUp Kypcaraau. Maiiga €ku XyCyCHM HMHBECTOpJIAp Y3 KaMmfapMajapuHU
npodeccronan OomkapyBra TONIIUpPraHgaH CcyHT OeBocuta Oo030pra TabCUP
KYpCaTHIIJAaH TyXTauau. Yiaap Te3-Te3 capocuMma TYyLIMIIH, XHCCHETIapra
OepUIUIIM, TEKIIMPUIMAarad ax0opoTiaapra UIIOHUIIN XaM/a HOTYFpu OuumIiapra
aman Kuiauiuu OunaH 6o30p yuyH xaBduu. IllyHpnail skaH, TapTHOCU3 MHBECTOP
Oomikapaauran 0o3opAa HOOAPKAPOPJIMK XaMJa KECKMH TeOpaHuluiap Ba
capocumanap MaBxkyna. Malga €ku Xycycuil umHBecTopiiap MaHdaaTiapuHu Y3
3UMMacura oJiraH mnpodeccuoHan OomkapyBumwiap (HaoausaT OpUTaauradn 0030p
anya Oapkapop OVymamu. IIpodeccronan OomKapyBuUWiap Keiarycuaa ymoy
Mabnarmapau MaHpaTtau xamMKop cudaruma MCTUKOOUIM COXa Ba TapMOKJIap
(oOBeKTIap) WHBECTUIUS JIOMMXAJAPUHU MOJIMSUIAIITUPUILITA  HYHAITUPHUIIH
MymKkuH. MHBecTHIms (pOHIIapy aKIMSIIOPJIUK KaMUSITH MIAKIUAA TY3WITaHIUTH
cababym, ycTaB (GOHJAMHUHT SHT KaM MUKIOPH OMIaH OOFJIMK Tajgad OeKop KUIMHUO,
2021 #inn 1 suBapaaH OeKop KWJIWHAIWTAH JUICH3UsUIaHaaural (HaoausT Typu[4]
TapKUOWTa KHPUTHIITAH.

4 JInkBUAIMINK — Oy KUMMAaTId KOFO3 dracd Y4yH Jespiid 3apap
KeNTUpMaraH XoJjjaa Te3 COTHIWIN, MyJ MaOiariapura ailaHuil KyApaTUOup.
JIMKBUUTMITUKKA, YMYMUKTHCOIMM, Ma3Kyp MamJiakaTAa KUMMATId KOFo3Jap
0030pHMHHU TAITKUI KUJTUIII Iapakacy, XamM/1a SMHUTCHTHUHT Y3HTra X0C XyCyCUsTIapu
OunaH OOFIIMK OMWJUIAp TabCHpP KypcaTHIU MYyMKUH. KoHyHUMIHTrUMU3aa
uHBeCTHIMS GOHAM ‘Y3M YMKApraH aK[UsUIapHU KalTapu® COTHO OJuI
MaxkOypusiTura sra Oynran Ba Oynmaran typiapura OynmuHamn [1]. By epma “y3u
YUKapraH akUWsJapHu KalTapud coTuO onum MaxOypusThra sra Oyira
uHBeCTUIMS (oHAmapu”’na JUKBUIIMK Oopacuia Myammoiap OyiMaciauru
MyMKUH. JlekuH, “y3u 4YHMKapraH akUWAJapHA KaTapud CcoTuO  OuIl
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MaxOypusaTura sra OynMarad WHBecTUlUs GOoHITIapU” TUKBUAJIMK Oopacuaa Katop
MyaMMOJIapy OYJIUIIN MyMKHH.

5.Kynaiiuk. Axmusa €k maimap Opokep oOpKainu Eku OoIIKapyBYH
KOMMaHUsAIa TYFPUAAH-TYFPU Ba OCOH COTWJAamu €K cOoTUO oymHaau. DoH.
KaTHAIIYUCU (GOHIHUHT aKius €KW Naigapura sTajliK KWW MyJIaTHAaH KaTbui
Ha3ap YHMHT JapoMajylapy/ia JOMMUN yIIyIIura sra Oyiaad. OHTr acocuil KyIalink
IIYHJIaH NOOpaTKKU, UHBECTOP MHBECTULIUSA (POHIM aKIUSICUHU COTHO OJIMIIM OWiIaH
OyTyH Oup KaMOBUW HWHBECTHUIIMS CAHOATUHUHT AWBEpCUUKAIMS KUIUHTaH
noptdenura sra 6ymaau. MaBectunmst GoHIapu Ma3kyp KyJaliauk OwiaH Oupra
PUCKKA MOMMJUIUTH XaM MaBxKyA. KaxOH MOJIUSIBUM-UKTUCOIN UHKUPO3H JaBpUaa
NASDAQ oupxacu nupekropiap Kenramm cobuk paucu Ba Bernard L. Madoff
Investment Securities LLC wnHBeCTHIIMOH KOoMMaHHWsACH acocuwmcH, 70 Emumk
bepnapa Maaodd tanrkun Kuiras Ba Oomkaprad MiMpUK MOJHMSIBUN UpaMuia (ol
STUIUIINHU KEJITUPUILI MYMKHH.

6.XapaxxaTJIapHUHT KaMJIMIH. WNHBecTopIapHUHT MHBECTULINS
dbonmiapura Kenub KYIMIUIUIINTa TabCUp KypcaTaauraH sHa OuUTTa OMui, Oy
XapakaTJapHUHT HUCOATaH KaMJIMTHAAHIUP. ABBAJIO Maiija MHBECTOPHUHT SIKKa
V31 akIMsIapHy TaHail Ba (GoH ] 6030pu/Ia UIIUTAIl IMKOHUTA 3ra SMac. JIeKkuH xap
Oup Maiij]a MHBECTOp XYAI1 HUPUK UHBECTOP Kabu (oiia kypuin HUSTHAA OYIaau.
bynra sca ¢dakat xymiabd maiia UHBECTOPJIAPHUHT MaOJIaFIapuHu OUPIAIITHUPHUIIT
opkanu spuiica 6yinanu. butra mHBECTOp KaM COHJIM KUMMATIU KOFO3jap OuiaH
amajra OuMpaaurad OuTuMiIapa xapaxarjiap KYIaurd Ty}ailim :okopu qapoMa
oJloNIMaiid. bup MIaxCHUHT OOLIKapyBUJa KYN COHJIM Maiijla MHBECTULHUSIIAP
Oynranuaa sca, OOIIKapyB XapakaTjlapuHU KaMaUTUPUILl UMKOHU Tai10 OYau.

7.Comuk umTHésnapu. J[yHé Taxpubacu WHBECTUIHUSIIAIIHUHT KUIMpYa
BAPUAHTHU? JIETaH/[a MMHUMAII COJIMK, CTABKACHHH KYJUIAIl KU COJMUKIAPCH3 XYy
(odmiop 30HaNap) TYUTYHUINO, UKKY €KJIaMa COJIMKKA TOpTUILIHU OapTapad (kyiad
MaMJlakaTiap XyKymMaTH COJMKKAa TOPTHII OyiH4a Y3 MEebEpUN XyxoKaTIapUHU
KaXOH CTaHJapTJIapura MOCJAIITUPHINTA YITypMaraniauru cababiu) STUII
Makcaaua — MamlakaTiap YpTacujaru Ty3WIaguraH OuUTUMIIAp TYIIYHWJIAJIH.
Ym0y naBiat uHBecTUIMS HOHAUTA KETUO TyIIaAural Madiaraap 0/1aT/ia COJIMKKa
TOPTUIIl OOBEKTUTA KUPUTHIMANIU, €KU YHUHT cTaBkacu EBpomna Uttudoxu (EN)
TAITKWJIOTH KypcaTMalapura Ba UKKU €KJiaMa COJTMKKA TOPTHUIIIHU OapTapad KAIUII
XaKugara OUTUM ImapTiapura MyBopUK MUHMMAN cTaBkaga Oenrmnanagu. 1940
munnarn  AKIIauar “uvHBecTuiMs KoMmmaHusuiapu Tyfpucuga”  (Investment
Company act of 1940)ru konyHura MmyBo(puk, iHBeCTULMS (HOHITapH (PONUTACHUHUHT
100% y3 akuuoHepJsiapu ypTacuaa TAKCUMJIAHTAaH/IA, COJMKKA TOPTHUIIAAH TYJIHMK
030/l JTWIraH. ACIUHU OJTaHJa, aMEPUKAIUKIAP HMHBECTUIUSA (POHAJIAPUHU
COJIMKJIApAaH TYJIHMK 030]1 KUJIMaiu, Oaku ymoy KOHyHHUHT “M acnatma’cura
MOC KeJaJuraH WHBECTUIIUS (DOHIJIApUTHHA TUBUACHIADHA UKKW MapTa COJMKKA
TopTUIll, SHHU QoHmIap (Qolgacu akuuoHEpJIap YpTacuaa TaKCUMIIAHTaHIAH
KEUWHIMHA JUBUACH/TrA alJIaHAIU BA COJIMKIAPAAH 0301 KAJIMHAIN.

2 http://www.consulco.ru
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V36exucton PecryGnuKkacH CONMHK KOJGKCHHMHT SHTM TaXpuUpH Kabyi
KUJIUHUIIA MyHOcabaTu OWJIaH COJIMK COJMINZA COJUK KOJHII OOBEKTIapu Ba
0a3acHMHU aHUKJIAIIAry, Xam/1a UKKU €KJlaMa COJIMKKA TOPTUJIUIINra cabad Oynran
TYIIYHMOBYMWIMKJIapra O6apxam Oepusinb, y AMBUIACHIJIapra OWJ aJoXHaa MOJJa
OMIaH TYIIUPWIH. YHTa Kypa Y36eKncToH PecryGnuKach pesueHTH OyiraH
YKUCMOHUH IIAXCHUHT JlapoMajjiapura, OyHJIaH AUBUACHATIAp Ba ousnap tap3uia
TYJaHaIUraH JapoMajjiap MycTacHo, 12 dbousnu craBka OViinda COJIMK COJIMHAJIU.
JuBunenuiap Ba ¢ousiap Tap3uaa TyjdaHaJural gapomajuiapra 5 ¢Gousinu cTaBKa
Oy¥nua coymk cosmmHaau[3].

8.Co¢d akTuBIAp KMAMATHHMHI YCHIIM. AXOJIM TOMOHUJAH WHBECTUIIHS
dbonIapuHu K0310a0p €0 TaH ONUMHUIIKAA COd) aKTUBIAP KUMMATUHUHT YCUIIIN
XaM MyxuM caHanaaud. Axkuusaop Gona cod akTUBIAp KUWMAaTUHUHT YCUIIUAAH
xaM MaH(paataop. AbHU QoHa O030pUlIa KUMMATIM KOFO3JAPHUHI KOTHPOBKA
KWIMHUIIM MYJIK KUAMATUHUHT Yy3rapuimra Xam Tabcup Kypcaraau byHnna
WHBECTUIIMS (POHAM KUMMATIM KOFO3JIapu KUMMATU KYyTapuJIraHjaa COTHII OpKaJv
Kypciap ypracugaru dapku cudartuma gapomayn onumu MyMkuH. Kyitmgaru 1 -
pacmaa 2004-2019 #wmiap gaBoMuza KaxoHAa HHBECTHIMSA GOHIapH cod
aKTUBJIApU KUMMATH TUHAMUKACH aKC HTTaH.
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1-pacm. Kaxonaa 2008-2019 iinsiapaa nuBecTUIUsA (POHATIAPH cOP
aAKTHBJIApH KHiiMaTh JuHaMukach, Tpan. AKII goiap®na

l-pacMaa kaxoH KHUMMATiaud KOFo3iap 0Oo3opuia BOCUTauM cudaTuaa
daonusar roputaérrad uaBectulusa GonanapuHuHr 2004-2019 #umnap naBomuaa
co( aKTHBJIApU KUUMATUHUHT Y3rapuil JUHAMUKACH aKC d3TraH. Yoy nuarpamma
MabIyMOTJIapy IIYHAAH Aajnonar Oepaauku, OyHENA OYMK TypAard MHBECTULUSA
donmapu cod aktusnap kuitmatu 2004 iinnga 16,2 tpiaa. AKI nonnapau Tamkun
aTran 0yinca, 2007 miga >kaxoH MOJTUSBUM-UKTUCOINNA WHKUPOZHUHT OOIUIAHUII
apadacuna 26.1 tpiaa. AKII nommapra kyrapunran. JKaxoH MOTHSIBUNA-UKTHCOTUIN
MHKHAPO3M ‘KapaéHuaa MaONarMapHUHT KUMMATJIM KOFo3jiapAaH Myl 0o030pu
(oMoHatnap)ra YTUIIM WHBECTUIMS (oHIapu cod aktusnap kuitmatuau 20,6
tpaH. AKI gommaprava kamaittupau. Keitmauanuk 2009 #tmngan  Oomuutad

3 www.ici.org, Investment Company Fact Book.
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UHBECTUIMS (GoHIapuaa Qaosutammi xkapaéuu Ky3atwinbd, 2019 iun skynura
kenuO ymapHuHT cod aktupiap kuitmatu 54,9 tpiaH. AKUI monnmapra etran. SsHu
2004-2018 #wumnap naBoMmuaa, OyHE OViiMda WHBECTULMS (POHIIAPUHUHT COd
a

K 9./laBj1aT TOMOHMIAH TAPTHOra COJIMHUINU. AKCapusT JaBiaTiapia Oy
haoauAT TypuHU TapTHOra COJIMII Ba KATTHK HA30paT KWIUII TU3UMHU KOpPUH
wuivHrad. WuBectunus  Qougmapu ¢Gupubrapiuk Ba TapTHUOCU3IMKIAPHUHT
BIIIMHU OJMII y4yH KOHYH Ba Koujajapra KaTbuil aman kwiaad. Kummatiu
ROFo0371ap 0030prHU TapTHOTra COMYBYH JIaBJIaT OPraHu MYTJIAKO MYCTAaKuI OYIHIIN
Ba XyKymMaT TOMOHHUJAH JOMMO KYJUlaO-KyBBaTJaHHWIIN Kepak. KaxoH
paxxpubacuaa Oynnaii oprannap karopura AKIlIna kumMmaTiu Koro3iap Ba Oupika
KoMmuccuscu, EBporna Uttndoxuaa - EBpona xaMkopiuk komuccusicu, Poccusina -
2013 iiun 1 centadpaan Poccust denanusicu Mapkaszuit 0anku (aBBaiiapu Momust
®o3opu Oyiinua denepan xu3Matu) KUpuO, yiap XykKymarra OYICYHHMIHM, XaM[a
WKTUCOAUETHUHT XOJIaTU O3acUJaH XuCOoOOT Oepaauiap. V36eknucronna sca
KUMMaTJIM KOFO3JIap OO30pMHMHI HIIJIAIl CaMapaJopJIMTUHU OUIUPUII Ba YHU
MABNAT Wynu OwiaH  TapTuOra  COJIMIN, KAaTHAIIYWIapu  (DaoTUsSTUHU
MyBO(UKIIAMITUPHUILL, CAPMOSJIOPJIAPHUHT XYyKYK Ba MaH(aaTiapy UIIOHWIH XUMOS
KIWWIMHUIIMHA ~ TabMUHJAII  Makcaaunaa, “Kummatinm Koroszmap 0o30puHU
MYyBOGUKJIAMITUPUIL Ba PUBOXKIIAHTUPUII MapKa3u” ypuura 2019 #iun 14 suBapnaru
[1®-5630-connmu  papmonura myBoduk “Kamurtanm O030pMHU PUBONKIAHTHPHUII
drentnury” tamwkua 3tuiarad. MHBecTopiapHu mMaH(paaTIapyuHU XUMOS KWJIHILIA
Gepmanusgarn “KaTTUK KYn~W KOHYHJIAp MHBECTHIIMOH KoMmaHusuiap (doHmiap)
(haonusaTHHM OOlIKA JaBiaTiiapra KaparaHjaa >KUJIJUNA paBUlla Ha30paTra oJiaJu.
Racanan, OomKapyBUM KOMIAHMSIIAD Ba HWHBECTOpJap ¥ypracuaa HOTYFpU

WAUHHLY VOO TR YA KO A O TIpIIH HYopaEgp aren Bran 31281 oapptapMan Qpik ok Ke OHINA-,
WHBECTOpPJIap MaH(paaTIAPUHUHT YCTUBOPIIUTH CaKJIaHUO KOJIIH.

XyJioca Ba Takjaudguiap

Kanutan 06030puHU PUBOMXIAHTUPHUII CTPATETUSICH JIOMMXACHU Joupacuaa
2020-2025 iunnapna dona O6o3opunu  Kanutanuzarusicu SIMMra HucbOaran
10%raua ommpum Oenrmnad kyvwirad. Iy cab6abmu, naBecTopiap 3bTHOOpHIA
WHBECTULINS (POHITITAPUHUHT UKTHCOIUHN ad3a/TUKIAPUHU OIIUPHUIIT MaKCaIuIa:

1. Nmonunu OomMIKapyBUYd TOMOHHWJAH WHBECTUIUS (DOHIU aKTHUBIAPUHU
OOIIKapTaHIUK Y9yH OJIMHATUTaH MYKO(OT mymu cod akTUBIAp KHMMATUHWUHT
0a3uc Wunmura HUCOaTaH Y3rapuIlIMHU XUcoOra oiaub TadakalallTUPWITaH MIakiaa
OEJITMIIaHUIIIH,

2. V36exucron Pecniy6mmkacuia GapKapop MKTHCOIHI YCHII CyphaTIapHuHI
TAbMHUHJIAII Ba WKTUMOWA MyaMMOJApHU XaJl JTUIITa KOAup OyiraH mai
WHBECTUIMS (DOHAJIApUHHM 3aMOHaBU HMH(]paTy3miIMara sra THXKOpaT OaHKIApH
TapKUOUIa TY3HIII;

3. XKaxon Ttaxpubacuna ¢aommuru ommbd Oopaérran Mciom wHBecTHIUS
QOHTAPHHMHT XYKyKHMH acoc Y30eKHCTOHZA MaBXyl SMaciurd Tyhaiim
aXOJMHUHT adpuM Tou(amaru KUCMHU KUMMATJIM KOFo3iap Oo3opura xaiod
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strmnmaran?. [y cababmm, «HBecTUIMS Ba ait GOHITIAPH TYFPUCHIANTH KOHYHTa
WHBECTULIHS (DOHJTAPUHUHT SHTH Typu cudaTtuaa Miciaom naBectuis GoHIIAPUHI
KUPUTUIL,

4. nBectuniusg (QoHIIApUHM OMMAJIAIITUPUIL Ba XajK opacuaa Hydysw,
KO3UOAJOPIUIMHUA  OIIMPHUII  MaKCaJuJa axXOJUHUHT KUMMATIM KOFO3J1ap
0030puaaru CaBOJXOHJIUTHHY OLIUPHUII 3apyp. ByHna ysiu anoka KoMIaHUsIapH
CMCrnapu éxu OAB opkamu noprdens auBepHUpUKALMICH, JAPOMAJJIUINTH,
UKTHCOMUM ad3amukiapuHu Oaxomami, 0030p 0aXOCHHHUHI Y3rapuilld Ba YyHTa
TabCUpP ATTaH OMWUIAP TYFPUCUAATH MabIyMOTIIAPHU IKCIEPTIAp HIITUPOKHUAA
Y3IYKCHU3 TaXJ 1M KUIUO OOPUIII JIO3UM.
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