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MAMJIAKATHMWM3 MOJIMABUI CEKTOPUJIA KUMMATJIA
KOT'O3JIAPHU MYOMAJIAT A YUKAPHUII XOJIATH

Makonana, MaMJIaKaTHMH3 MOJIMSBHM CEKTOpUIa KUMMATIH KOFO3JIapHU
MyoMajiara YMKapUITHUHT 3aMOHAaBUI XOJIaTH YpraHwiraH. TaJaKUKOT JaBOMHIA
WHBECTHUIIMS MAKJUIAPUHUHT OMp-Oupu OmiaH pakoOatiairyByu sMac, Oaiku oup-
OupuHu  TYAaMpyBuM cudaTHAa  KYJUIAHUIIM, MYCTAaKWUIMK  HWJapuaa
UKTUCONMETAA peajl MHBECTHIMSIIAD JaBlaT WHBECTHUIMS JACTyPUHUHT acCOCHHU
TAIIKWJI STraHJIUTH, XaMmJa HKTUCOMWETHUHT MOJUSBUN CEKTOpUIa KAMMATIH
KOFO3JIapHU MyOMaJjara YMKapHuIll X01aTd KaOu macananap EpuTHiIraH.

Tasgnu cy3 Ba uOopanap: MOIusBHA CeKTOp, (OHI 0030pU, KUMMATIU
Koro3nmap 0030pH HMHCTPYMEHTJIAapH, akKius, OOJuramus, pean Ba MOJHUSBUN
WHBECTULIMLIIAP.

COCTOSHHUE OMUCCHUM HEHHBIX BYMAI' B®UHAHCOBOM
CEKTOPE CTPAHBI

B cratbe paccMaTpuBacTCsA COBPECMCHHOC COCTOAHNC SMUCCHUU IICHHBIX 6YM211“
B ()MHAHCOBOM CEKTOpE Halllei cTpaHbl. B X0/1€ nccieioBaHusl OCBEIIAIOTCS TaKUe
BOIIPOCKHI, KdK IIPUMCHCHUC NHBCCTUIIMOHHBIX (bOpM KaK B3aMMO/JIOIIOJIHAOIINX, a
HE KOHKYPHUPYIOIIUX JPYT ¢ APYroM, TO, YTO peabHbIC MHBECTUIIMHU B SKOHOMHKY
B TI'O0Jilbl HC3aBUCHMMOCTHU JICTJIM B OCHOBY FocyI[apCTBCHHOﬁ HHBCCTI/IHI/IOHHOfI
IIPOTPaMMBI, @ TAKKE CUTYyallUs C YMUCCUEH [IEHHBIX OyMar B pUHAHCOBOM CEKTOpE
3KOHOMUKHMU.

KuroueBble ci10Ba: (GUHAHCOBBIN CEKTOP, (POHAOBBIA PHIHOK, HHCTPYMEHTHI
PpbIHKA OCHHBIX 6yMar, aKIuu, O6J'II/IFaI_[I/II/I, pPCaJIbHBIC 1 (1)I/IHaHCOBBIC HNHBECTHUIINU.

THE STATE OF SECURITY ISSUANCE IN FINANCIAL SECTOR OF

OUR COUNTRY

The article examines the current state of securities issuance in the financial
sector of the country. The study covers the use of investment forms as
complementary parts rather than being competitive. It highlights the fact that during
the years of independence, real investment in the economy formed the basis of public
investment programs and it addresses some issues regarding the state of securities
issuance in the financial sector of the economy.

Keywords: financial sector, stock market, stock market instruments, stocks,
bonds, real and financial investments.

Kupum

MonusiBuil CEKTOPHUHT TapKKUM STUIINMAA KUMMATIM KOFo3J1ap 0030pu MyXuM
axamuatr kacO otagu. Kummariam Koroznmap ©0030pH  caBAO  KanmUTaTUHUHT
PUBOKJIAHUINIY OWiIaH maiao Oynub, JaBIaTHUHT MUJUIMKA aHabHAjJapu Ba yAyMiapu
OwiaH yiFyH7IamMO YIAPHUHT TAIIKWINK MOJEJUIAPUHUHT BYXKYAra KEIWIINra
HIAPOUT SApaTan. MUUIHI KUMMATIN KOFO3/1ap O030pUHUHT PUBOKIIAHHILN apakacu



“Xankapo monusn éa xucod6” uamui ycypnanu. Ne 4, agzycm, 2020 aun.  ISSN: 2181-1016

3ca KUMMATIM KOFO3Jap CaBJAOCHHUHT OMMAaBUW TaH OJMHHINN OWIAH H30XJall
MyMKHAH. PecrmyOmukamMu3 MOJUSBHN CEKTOpHAA KHUMMATJIM KOFO3yIap 0030pH
WHCTPYMEHTJIAPH TYpPJIAPUHUHT KaMJINTH WHBECTOpJIAp TOMOHHWJAH YJIapHH TaHJIAll
UMKOHUSTHHH 4Yekiad Kyimokma. IlyHuHTHEK, OyryHTM KyHIAa WKTHCOTUETHUHT
MOJIMSIBUH CEKTOPHUA SMUTCHTIIAP ypTacua TIKOpaT OaHKIAPHUHT SKKOJ MOHOIIOJ
XOoJiaTia JSKAaHJIWTHHH WHOOATra oJicak, yjap ypracuaa pakoOaTHHHT MaBXYyJd
OMACIIUTUHHA KY3aTHIIMMH3 MYMKHH. YJap akKOusulapura OJSTaluk KajJaéTrad
AKIUSTOPJIUK KaMUATIAPH YpTacuia 3pKUH 0030p MEXaHU3MUHHUHT €TapiIu Tapaxana
unuIaMaéTralIurd  MOJIMSIBUM CEKTOPHUHT Tanad dapakacuja pPHBOXKIAHMIIUTA
TYCKUHJIMK KHJIMOKJIA.

Mag3yra oua axaduéraap mapxu

MonusiBuii cekTopuia KUMMATIM KOFO3JapHU MyoMaliara YMKapuin OusiaH
OOFJIMK WJIMUM-HA3apuid Kapaluiap 4eT dJUTMK uKTucoauu onumiapaan Y. [lapm, I
Aunekcanpaep, k. benunapHUHT WIMUK TaIKUKOTIaApUAa KUMMATIN KOFO3JapUHT
PUCKIIIIIMK ~ JapakaCUHU  VpraHumga  nopT@emHuHr  yMyMuil — ©6030p
KOHBIOKTypacHura HucOaTaH y3rapyBUaHIIMK Japakacu ajoxuja YpuHra sra oyiica,
JI.JIx. I'mtman Ba M. /1. JIPDKOHKHUHT WJIMHI W3JaHULUIApU MaOJaFiapHU KamuTal
0o3opura xan0 KWIMII, JApOMAJIMTUHU Cakjiall Ba JMBEepcUHUKalUsIALI
Macaajnapura OaruilIaHTaH.

[ynunraex, Poccusmuk omumimapgan A.  AOpaMOB - KOJIJIEKTHB
WHBECTULMSIIAN WHCTUTYTJIAPUHU PUBOXKIAHTUPUII OPKAIM MOJIUSIBUA CEKTOP
TU3UMUHKM TakoMutamtupuii[8], A. Pampirud - ouuk (¥3apo) HHBECTHIHS
(OHUTAPUHUHT MKTHCOAUET, KyMIIaZaH, MOJIHS CEKTOpU Y4yH axaMusaTu[9] Hu
TabKUK DJTHUINTaH Oyiica, V36eKUCTORIMK ~MKTHCOIUN osmmiuapgan  HLLIII.
[[loxap3amMuii KUMMATIM KOFO3JAPHUHI TaXJIWJIMHH TAKOMWUIAIITHPHIL YUYH
aKTUBJIApHU Oaxoyaml Mojeliapu HazapuscugaH ¢oimanaHun Makcajara
myBopukiauru [14] xycycuma, X.X.XyIOWKYJIOBHUHT WIMHH W3JIaHUILIIAPUAA
V36ekncton  (GoHn ~ 0030pHmAarM  aKTUBIAPHM  0axojam  MEXaHM3MHHH
TakoMwutamTupum [15] macananapu, V.A BypxoHoB Y30eKHCTOH IIapoHTHIA
aktuBiaapaHu Oaxosamga CAPM (Capital asset pricing model) Mopenuman
doiinanannm[13] mo3umnuru 6opacuga, M. CynTaHOB - MHIIMH MKTHUCOIUETIA
MOJIMSIBUM CEKTOPHUHI axXaMUsATH, yJap TOMOHHUJAH KHUMMATIW KOFO3JapHU
myomaiara uukapuin xycycustiaapu[10] Ba C. AGpopoB — MOJMSIBHI CEeKTOpAa
KYIIMMYa MOJIUSIBUM UHCTPYMEHTJIAPHM MYyOMAJIara YMKAPUILAA CYKYK HCIOMUMU
KAMMATJIM KOFo3JIapHu axamMusTi[12] ra ¥3 9bTHOOpPHHN KapaTHIlraH.

TaxjimJa Ba HATHKAJIAP

Mamnakatumusaa MyCTaKWUTMK WAJITApU/Ia aCOCH YTHOOP peall CEKTOPHHU
PUBOKIIAHTUPUINTA KapaTWITAHINTA ca0abiu, WKTUCONMETHUHT TapMOK Ba
coxajapu MIUIad YMKApUILHUA MOJAEpHU3AIMSIIAII, IIYHUHTIEK, O0IIKa MOJIHUSIBUN
pecypcnapura Oyiaran 3XTUEKWHU peall MHBECTUIIMA IIaKIUAa AaBiaT OIOJKETH,
OaHK KpEIUTH Ba XOPWKUN MHBECTHULIMUIAP OPKAIM JABJIAT UHBECTHUIUS JACTypHU
Jovpacua y3namTupud KeaMokaa. MoJusi CeKTOpU TapaKKWW ATraH JiaBliatiap
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XYKaJIUK CybEKTIapH 3ca OyHAal AXTUEKUHU acocaH GOH (KUMMATIU KOFO3Jap)
0030pu MHCTPYMEHTJIADUHUHT CaBIIOCH, STbHU MOJIMSBUI WHBECTHIHUSIAP OPKAIU
xand Kwinb kenMokaa. MHBecTHIMsuiaml HyKTau-HazapugaH Mouus (QoHm)
0030pUHUHT acocuil QYHKIUSICH BaKTUHYA OYIII KA TATHA a0 dTHIIL, TYTIIAIT Ba
Typiu MaHOajapJaH KaMFapUIll Xamaa HUKTUCOAMETIA caMapaid TaKCHMJIAIl Ba
doiinananumgan uOopar. VMHBECTUIMSUIADHUHT KYWWIHII OOBEKTH IIAKIMHH
V.lapnaunr kyhugarn Tabpudu opkanu xam udomamam MymkuH: «Pean
nHBecTunmsuiap (real investments) acocaH MOAIWK akTUBIapra (ep, yCKyHauap,
3aBOJJIap) KWJIMHTaH WHBeCTULMsUIapaup. MonusiBuii nHBectunmsuiap (financial
investments) - Oy koro3/a OMTWITaH IapTHOMaapaup. bynapra oanuii akuusiap
Ba oOnuranusuiap kupaau. MHBeCcTUIMSUTApHUHT Oy UKKU IIAKIN Oup-Oupu Ouiian
pakoOaTIalIyBYd 3Mac, Oaiku OuUp-OMpUHH TYAIUpyBUHIUp»[7]-neiunran. Ly
cababnu, MamiIakaTUMU3 MOJIUSBUN CEKTOpHU, >KymianaH ¢GoHA O030pUHHUHT
XOJIATUHU 0axojall y4yyH aBBaJIOM OOp HMKTUCONUETIArW YpHUTa 0axo Oepwiil
a03uM. 2019 iiun 7 okta0pbs KyHH (OHT 0030pHUHU PUBOKIAHTUPHIL Macajlajapura
Oarnnutanran vurnnumaa PecnyOnukamus Ilpesunentu I, MupsuéeB ¢dona
OO30pUHMHI aMayiJlard XOJIAaTUHU TaHKUJIUWA 0axonad, “KUMMaTIM KOFO3Jap
yukapuO, ymapHu ¢GoHa  0o30pHla COTHII  MEXaHM3MUZAH camapaliu
doitnananunmasantd. Donp Oo30opujard  aKIUSUIAPHUHT KaMHU  KAWMatu 25
TPUJUIMOH CYM OYIMO, UMK MYKA MaxCyJloTra Hucoaran 6 pousra xam ermaiu. by
kypcarkud Cunranypaa 188 dous, Manaitzusana 112 ¢owus, Poccusina 34 dhousnu
TalKWI ATaau’[6] -meran snuiap. byHaaH HIyHH Xyjdoca KWIMII MYMKHUHKH,
V36eKHCTOH MKTUCONMETH TapakKMETH (akaT pead CeKTOp JOUpacuia
sapatunaérrad KymuMya gapoManara 6ormanuO kosrad. Iy caGabmm KuMmaTiu
KOFo3y1ap 0030pHHU TapaKKUETH Ba YHUHT aXaMUATUHU YPraHUI MyXUM axaMUsT
KacO sTaau.

V36exncronna “KuMMatin Koro3nap — XyxokaTnap 6yiau6, yaap Maskyp
Xy KaTIapHA YAKApTaH FOPHUINK aXc OWIaH YIapHUHT 3Tacy YPTacHIaru MyJaKAn
XYKYKJIapHH €KU Kap3 MyHOCa0aTIapUHU TaCAUKIalI1, AUBUACH AP €K (homsmap
Tap3uaa JapoMaj TYJallHA Xamjaa Yoy XyxoKartiapiaH Kenud YhKaauraH
XYKyKJTapHH OOIIIKA Iaxciiapra YTKa3uill UMKOHUATHHHA Hazapja TyTaad Ba TOBap
cudpatya KUMMATIM  KOFO3JApHUHT  “akuusiiap, oOnuramusiap, Fa3Ha
MaXOypHUATIapH, ACTIO3UT cepTU(HUKATIIAPH, KHMMATIN KOFO3JIAPHUHT XOCHJIaIapy
Ba Bekcesuiap”’[1] kaGu Typiaapy MaBxy. Y3 YpHHAA YIapHHHT MyoMaaacH 6030p
KaTHAITYMIIAPUHUHT aJIOXHUIa TApKUOMHU, aMall KHJIMII TapTHOMHU Ba OOIITKAPHIII
Koujanapu kabu XxycycusiTiapuau Oenrunad Oepamam. Kymma6é donm 6030pu
TapaKKMi STraH JaBiarTiapaaH (apkiau paBuIlga, MamiiakaTumus (GoHm 06o30pu
dakaT akums Ba OOJIUTAIlMSIIAp CaBIOCH CaBAOCH OWIaH dYerapajaHuO KoOJTaH.
Baxomanku, “MJIX naBnatiapuiaH pUBOKIIAHUII Japa)kacu SIKUH OYyiraH, Xamja
V36exnucron amamuétuaa STanoH cudaTHa KYIall ydyH MOC Kelagura
KO030fUCTOH aXOJIMHUHT KEHTI KaTJiamiapu ypracuja MaOiaariapHu *aind KUIUIIIa
pakoOaT MyXUTHHH t03ara kentuprad. @akat pona 0030pu OpKaJld HHBECTUIUSLIIALI
oopacuna Kozorucron PecnyOnumkacu Mapkasuii 0aHku OolikapyBuaa OYiraH
neHcus (GoHAM NMOPTQeNn aKTUBIAPU TAPKUOMHM JuBepcUUKAIUS KUIUII Y4yH
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Takiud KuauHaauran 17 Ta  MOJNMABUM  WHCTpYMEHTIAH (oiganaHuin
MYMKHHJIUTUHH Ky3aTUIIMMA3 MyMKua™ [11].

ByryHrn KyHTa KeiuO, Y30EKHCTOH MONMSBHII CEKTOPHIA AKIUSAIOPIHK
KaMUATIAPUHUHT COHHU KaMJIUTH XaM, yJaap TOMOHUJaH MyoMaJlara YuKapuiaaaurad
aKIUsIap COHUTa Tabcup dTMoKAa. [llyHmail sxkad gactinad akusIOPIUK KaMHSITH
COHMHHHT KaMaln0 KeTUIura oiaubd kenrad cababimapHu Kypruo dnuKaMus.

AjitHan «2003 i 1 ¢eBpaigarn XonaTura Kypa ycraB (oHIM Y30eKHCTOH
PecnyOnukacu Mapkasuit 6ankunuHr Kypeu OVitnua 50 munr AKII nomnapunan
KaM MHUKIOpJa OYIraH Wirapu TallKWI STWITAH aKIUsAOPIMK sxamusiTiapu 2004
nun 1 saBaprava y3 ycraB GoOHUIApUHM KalTa pyHWxaTnaH YTKa3WIll caHacHja
KypcaTu® YTWITaH CyMMajJaH Kam OyiamaraH MUKIOpra KeJITUPHUIUIApU EXYI
OenrmiaHrad TapTuOaa OoliKa TAIIKWIMK-XYKYKUN IIaKJapra aijaHTHPUIALIIN
mrapt»[5] nuru, KeWnHYAIHK «()aosuAT I0pUTAETraH OYUK Ba ENMUK AKIUAIOPIUK
wamusaTiapu 2010 imnHuHr 1 siHBapurada Y3JapuHUHT YCTaB jKamMFapMallapu
MUKIOpUHU Mapka3uii OaHKMHUHT KypcH Oyitnya sxBuBaneHTH kamuaa 400 MUHT
AKIII nonnapura TeHr cymmara eTKazuIuIapy €KUM XyCyCUM MYJIKYUIIUK IIAKJIUIa
YTUIMHE TabMUHIANDIApU mapT»[3]muru  Tydaim, Tanmad KWIMHTaH YCTaB
KaMFapMaJlapuyHud  TYIJIail  onamaral  0ab3u  aKkUMSIOPJIMK  YKaMUATIIApH,
MYJIKUMJIMKHUHT OOIIKa IMakiaura annanu0 kertunan. KeldumHyanuwk, ycrtaB
KaMFapMAaCUHUHI MHUHUMaJl KUHAMaTW JKaMUSTIAPDHUHT yCTaB KalUTaJlura
KYWHIIaIUuraH MUHHMan Tajabnap (akar mMuimi Bamorana Oenrwianau. Ly
cababnu yctaB QOHIMHUHT SHT KaM KUIMaTH YII1a MaiT/aa aMain KUirad Kypc, SsbHU
«V36ekucton Pecriy6inkacu Mapkasuii GaHku KypcH 6yitnda skBuBanentaa 400
muHr AKII mommapu»[4] — cymra kaiita xucoOgaHuO, KOHYHra y3rapTHpHUIILIAp
KupuTMarad xojiga 1600 MiaH cym gapaxkacupa Kalj STWIIM. XO03upAa yCTaB
(OHIMHMHT SHT KaM MUKIOPH OuJiaH OOFJIHMK Tanab[2] Oekop KUIHHIH.

1-skagBag
KuMmmMmatin Koro3iap MapKa3uil 1e103UTAPUICH TOMOHUAAH XHUCO0HU
IOPUTHIAETIaH KHMMATJIH KOFO3J1ap TYFPUCHAArH MabayMoTJiap [16]

Ne | Dmurtentiap Conu, T2 hapky %na dapk X:{?:::‘Z‘:;;E”L;& ) hapku Donsna
Akuusijaap
Kamn 01.06.19 [29.05.20 | (+,-) |01.06.19 [29.05.20 | (+,-) | 01.06.19 | 29.05.20 (+,-) |01.06.19 {29.05.20
604 591 -5 100 100 68 795,94 | 141 864,42| +73068,44100 100
Iy skymJjaanas:
| [Tapmoxmap 547 522 -25 90,6 88,3 -2,3 50 847,38 | 98 108,98 | +47261,6| 73,9 69,2
oyitmua
Il MonusiBuii 57 69 +12 | 94 11,7 +2,3 17 948,56 | 43 665,44 [+25716,88 26,1 30,8
cexTop:
KopnopaTus oburanusiiap:
Kamu: 5 6 +1 100 100 288,06 458,06 +170 100 100
1 |bankmap 4 4 - 80,0 66,7 -13,3 | 238,06 383,06 +145 82,6 83,6
2 |bomka 1 2 +1 20,0 33,3 +13,3 | 50,00 75,00 +25 17,4 16,4
OMUTEHTIIAp

Ymly >xagBan MabIyMOTIapHIaH KyHuaard Xxyjocara KEIHIl MYMKHH.
PecnyOnukamMuzga MaBxKyJl aKIUSAAOPIUK kamusTiapu conu 2019 #iun 1 utonb
(Ytrau nnna) xonatura 604 tanu Tamkui 3trad 0yica, 2019 iun 29 maii (kopuid
Wni) xonarura 5 tara, ssbHU 591 Tarada kamaiiran. Ymapaan yrran 2019 vinnga 57
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tacu €ku 10,4% 69 Tacu €xu 11,7 pousu :MonusiBUI CeKTOpra TEruiuIv XucooIanca,
xopuit 2020 innga sca ynapHUHT coHM Moc paBuiaa 68 ta €ku 11,7% ra kynairas.
Ymly kanBan TaxIW/UIapy IIyHJIAH JdajojaT Oepaauku, YTraH Hwiga yMmyMun
MyoMaJara YMKapuiran akiusuiap aespiau 68,8 TpiH. cyMHHU TalmKkui 3Trad Oyica,
mryHaad 17,9 TpiaH. cyminuk akiusuiap €k 26% MOJIMSABHIA CEKTOP YIyIIUTa TYFpU
kenrad. XKopuii inira kenud sca yMyMud Myomanara YdKapuiral akiusuiap 73
TpiaH.cymra €xu 2.1 Gapobapra kynaiiran. MonusBuiA CeKTOpra TETUIILTN aKIusIap
XaM y3 HaBOatuja yTrad Wuama HucOataH 25,7 TpaH cyM €ku 2,4 OGapoOapra
KYmmannd, ymymui akmusap XaxmuHuHr 31,5 %mHu Tamkun 3trad. TaakukoT
JaBpua OJIMHTaH XyJiocanap IIyH/IaH 1ajoiaT OepaauKu, Wil JaBOMUIA MOJIUSIBUN
CEKTOP TOMOHHJIaH MyOMa/ijlara YuKapuiran akiusiap 5.5 %ra omran. MonusiBuit
CEKTOp TapKuO/a kaxoH Moyus 0030puja *Ko3u0agop XUCcOOIaHraH MHBECTHUIIMS
dbonmapu ¥3 MaBKEMHHU HYKOTHO OOpMOKIA. AXOJIH ITyJ1 MaOIarIapuHH KaJI0 dTUIIT
Ba MHBECTHUIUS O0BEKTIApUra HYHAITUPUIIA BOCUTAYMINK KITYBYU UHBECTHUIIUS
dormapuamHEr 2019 i Gomura kenmu6, 9 Taraua Tymm6 KeTAH. Y30eKHCTOHIA
uHBecTUIMs (OoHIapy TOMOHUAAH 2,32 MIIpJ. CYM HOMHUHAJITa 3ra akiusjiapu
Myomasara 4ukKapuiraH OViau0, YHUHT MaMJlaKaTUMM3Jard Oapya akI[MOHEPJIUK
KaMUATIApH TOMOHHUIAH MyoMajara uukapwirad (59439,42 wmapa. cym)
akuusutapra HucOaran ynymu 0,0039 ¢dowsznu tamkun staau. bynpail xonar
MaMJIaKaTUMH3[a WHBECTHUIHS (HOHAJAPUHUHT WKTUCOAUETIAArM CalIMOFU JKyna
MacT Ba y Tajnad Japaxkajaa SMacIuTuHHU KypcaTaju.

Koprniopatus o6iurarusiap myomanacugara 2019 fiungaru 5 sMmuTeHTIaH 4
Tacu OaHKIap, SbHU MOJIUSIBUN CeKTopra Terunuid 6yiuo, ynap tomonunan 238,1
MJIpI. cymra umkapwiran Oyica, 2020 iunra kenuO® SMUTEHTNIAp COHM 6 Tara
Kymaiu0, myHaa 4 Tacu GaHkJIapra TErUIIIIN, XaM/a, yiaap Tomonuaan 383,1 mup/.
CYMIIMK KOPITOPATHUB OOJIMTaIUsIap MyoMaliara Ynkapuiano, yTran nuira HucoaTan
143,0 mupn cym €xu 1,6 Gapobapra omran. [y Ouman OGupra, mryHH Takuiiaml
MYMKUHKH, MOJIMSIBUI ceKTOpa OaHkIap HadakaT akusuiap 0anku, ooauranusiap
0030pua xaM (aosmamud 6OpMOKIa.

MamnakaTiMH3 MOJHS CEKTOpHAa XHCOOM OpUTHIAETTaH KUMMATIN
KOFO37Iap TYFPUCHIATH TaxJWulapra TasHHO WIyHH TabKHUIJIAl MYMKHHKH,
MyoMajara YHKapuiraH KHMMATId KOFO3Jap XaXKMH Oyindya SKKOJ eTaK4d
TWKopaT OaHkjapu Xxucobsanangu. Kummarinm korozmap 0o3opuga THKOpAT
OaHkmapuHUHT  (GAOJUTUTHMHU  XyKyMaT TOMOHHUJAH YJIAPHUHT  MOJIUSIBHM
OapKapOpJIUTUHU  ONIMPHWIN, KANUTAUIANIYB JapakaCMHH MyCTaxKamilalira
KapaTWiraH XyKyMmMaT KapOpJIApUHUHT amajra OIIMPWIIWIIN HaTHKachaa ro3ara
kenrad. CyrypTa KOMITAHMSUTADUHUHT KUMMATIU KOFo3nap 0o3opuma HucOaTaH
daommurn omaérran Oyica, xKaxoH Moyds 0030pHIa TEHTCH3 Ba KO3U0AI0P
XMCOOIAHTaH MHBECTHIMS (DOHIIAPH Y30EKHCTOH KUMMATIIH KOFO3Iap 6030pHaa
¥3 MaBKECUHUHU WYKOTHO OOpMOKIa.

XyJjoca Ba TakaudJiap
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TankuKOT maBOMHIA OJIMHTAH HATIKajlap IMyHJIAH Janonar OepaauKw,
MOJIMSIBUNA CEKTOPHU PHUBOKIAHTUPHUIN y4yH (OHI OO30pHHH, YHHHI CaBIOJapu
OpKaiu (aosutamTupuil 3apyp. byHUHT yuyH 3ca:

bupvHungan, axoiu MONHMSIBUANA CABOAXOHJIWTMHHU OIIMPHUIN  OPKAJIU
V36ekuctonna (oHA 0030pM MHCTPYMEHTJIApH EpAaMuaa Myl Mabiariapy
XapakaTuHu (HaoJUIAIITUPHUII 3aPYP.

WxkuHYMgaH, amaira OMMpUIaéTraH WKTUCOAMNA HCIIOXariap CyFypTa
KOMIaHUSUTAPUHUHT XaM UKTUCOAUETAArH POJIMHU OLUIUPUIITA KapaTHIIUIIH, XaM/la
MOJIUSIBUI CEKTOPHUHT MpoQecCroHal, yTa 3apyp, poimganu, ury Ounan oupra >HT
CAJIMOKJIM KaTHAITYMIIAPHUIaH OMpH OYIIUIINTA SPUILHUII 3apyp.

Yyununpar, ayuné doung Oo3opmapuna dykapojiap Y4YyH >K03UOaIop
XMCOOIAHTAH WHBECTHIHSA (DOHUIAPHHUHT Y30EKMCTOHAA XaM (DaoJUIMIHHH
omupuin 3apyp. ly opkamum HadakaT HKTUCOAMET TapKUOWAA MOJIUSIBUI
CEKTOPHHHT YJIyIIU OIIaau, 0anku kanutai (poHm) O030pUHU PUBOKIAHTUPHUILTA
XaM DPHUIIUTIT MyMKHH.
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