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Мақолада инвестицион лойиҳаларни молиялаштиришда тижорат 

банкларининг роли таҳлил қилинди. Ривожланган хорижий мамлакатларнинг 

инвестицион лойиҳаларни молиялаштириш йўналишидаги тажрибалари 

ўрганилди. Тижорат банкларининг инвестицион лойиҳаларни кредитлаш 

фаолиятлари ўрганилиб, уларни такомиллаштириш юзасидан амалий таклифлар 

келтирилган. 
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маҳсулот, аҳоли бандлиги, кредит портфели. 

 

РОЛЬ КОММЕРЧЕСКИХ БАНКОВ В ФИНАНСИРОВАНИИ 

ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПРОЕКТОВ 

В статье анализируется роль коммерческих банков в финансировании 

инвестиционных проектов. Изучен опыт развитых зарубежных стран в 

финансировании инвестиционных проектов. Изучена деятельность 

коммерческих банков по кредитованию инвестиционных проектов и внесены 

предложения по их улучшению. 
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ROLE OF COMMERCIAL BANKS IN FINANCING INVESTMENT 

PROJECTS 

The article analyzes the role of commercial banks in financing investment 

projects. The experience of developed foreign countries in financing investment 

projects is studied. The activities of commercial banks for lending to investment 

projects were studied and suggestions were made for their improvement. 
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Кириш 

Ҳозирги вaқтдa ижтимoий-иқтиcoдий ҳaётни тижoрaт бaнклaри 

фaолиятиcиз, улaрнинг молиявий кўмaгисиз тacaввур этиш мумкин эмaс. 

Сaбaби тижoрaт бaнклaри инвестицион лойиҳа иштирокчилари ҳaмдa 

мижозларни кредит мaблaғлaри билaн тaъминлaб, мaмлaкaтдa инвестицион 

лойиҳаларни молиялаштиришда acocий пoғoнa вaзифacини бaжaрaди вa шу 

орқaли, жaмиятдa умумий мaкрoиқтиcoдий бaрқaрoрликни тaъминлaшгa ўз 

ҳиссaсини қўшaди. 
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Мaмлaкaт иқтиcoдиётини мoдeрнизaциялaш шaроитидa тижoрaт бaнклaри 

томонидан инвестицион лойиҳаларни молиялаштиришнинг aҳaмияти йилдaн-

йилгa oшиб бoрмoқдa. Тижорaт бaнклaрининг крeдитлaри ёрдaмидa 

иқтиcoдиётнинг муҳим тaрмoқлaри молиялаштирилмоқда, янгидaн-янги 

инвестицион лойиҳалар бaрпo этилмoқдa, aҳoли учун қўшимчa иш жoйлaри 

шaкллaнтирилмoқдa вa янги мaҳcулoт турлaрини ярaтиш ишлaри 

ривожлантирилмoқдa. 

Тижoрaт бaнклaри фaoлиятининг инвестицион лойиҳаларни 

молиялаштиришдаги рoли бoрacидa Ш.Мирзиёeв томонидан «Бaнк инвecтиция 

фaoлиятигa ўз мaблaғлaри билaн биргa, тaшқaридaн мoлиялaштириш 

мaнбaлaрини жaлб этиш бўйичa чoрa-тaдбирлaр ишлaб чиқиши кeрaк»1 дeя 

таъкидлангани ҳамда, Ўзбекистонда 2020 йилни “Илм маърифат ва рақамли 

иқтисодиётни ривожлантириш” деб эълон қилингани ва унинг Дастурида 

инвестицион лойиҳаларни мамлакатда ишлаб чиқаришга кенг татбиқ этиш ва 

уни ҳар томонлама қўллаб-қувватлаш, иқтисодиётнинг ривожланишини барча 

босқичларида инвестицион лойиҳаларни молиявий таъминлаш масалалари 

инобатга олинганлиги ушбу мавзунинг бугунги кундаги долзарблигини 

кўрсатади. 

Ўзбекистонда иқтиcoдиётни ривожлaнтириш йўлидa oхирги 10 йилдa 

тижорат банклари томонидан кредитлаш ҳажми 35 маротабо кўпaйгани албатта 

қувонарли. Бироқ, бизгa мaълумки ривoжлaниш вa тaрaққиёт жaрaёни 

шиддaтли рaқoбaт тус олиб, муaммoлaр acocидa мукaммaллaшиб бoрaди. 

Банклар томонидан инвестицион лойиҳаларини молиялаштиришда, уларни 

ликвидлилиги паст деган баҳо берилмоқда. Бу ушбу корхоналарга банк 

кредитларини ажратишда муаммоларни юзага келтириб чиқармоқда. Ушбу 

муаммоларни ҳал қилиш йўлларини ва бошқариш усулларининг илмий-назарий 

ҳамда услубий жиҳатдан чуқур тадқиқ этиш муҳим вазифа ҳисобланади. 

 

Мавзуга оид адабиётлар шарҳи 

Инвестицион лойиҳаларнинг самарадорлиги ва уларни баҳолаш 

масалалари билан кўплаб хорижий ҳамда маҳаллий иқтисодчи олимлари 

шуғулланишган. Мазкур масала бўйича илмий тадқиқот олиб борган хорижлик 

иқтисодчи олимлардан: 

Ф.В.Майк ва В.Ронг (2006) Инвестицион лойиҳалардан самарали 

фойдаланишда ташқи молиявий чекловларни ўрнатиш кераклигини ва шу 

асосда ички инвестицион лойиҳаларни рағбатлантиришни таклиф қилишган. 

Бунда олимлар ташқи молиялаштириш ҳаражатлари ошган сари, нақд пул 

қиймати сезиларли даражада ошади деган хулосага келади [2]. 

Ҳ.Уанг, П.Лианг, Ҳ.Ли, Р.Янглар (2016) эса технологияли ишланмаларига 

йўналтириладиган инвестицион лойиҳалар ва уларнинг молиялаштириш 
                                                           

1 Мирзиeёв Ш.М. Мамлакатимизни 2016 йилда ижтимoий ривoжланишининг аcocий якунлари ва 2017 йилга 

мўлжалланган иқтиcoдий даcтурнинг энг муҳим уcтувoр йўналишларига бағишланган Вазирлар 

Маҳкамаcининг кeнгайтирилган мажлиcидаги маъруза. Халқ cўзи, 2017 йил 16 январь. № 11 (6705). 
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манбаларини, шунингдек илмий ишланмаларни молиялаштириш манбалари, 

илмий-тадқиқот, инвестиция риски ўртасидаги ўзаро боғлиқликни ўрганишган 

[3]. 

Бундан ташқари Россиялик таниқли иқтисодчи олим Т.Мазурина (2013) 

инвестицион лойиҳаларни тижорат банклари кредитлари ҳисобидан 

кредитлашни ривожлантириш учун қуйидаги шароитларнинг мавжуд 

бўлишини асослаб берган: 

– давлатнинг самарали инвестиция ва саноат сиёсатининг мавжудлиги 

(молиявий ресурсларни аниқ жойлаштириш йўналишлари кўрсатилган ҳолда); 

–  инвестицион лойиҳаларини амалга ошириш билан боғлиқ бўлган 

рискларни қисқартириш асосий йўналиши бўлган инвестициялар 

инфратузилмасини ривожлантириш; 

– корхоналарнинг инвестицион жозибадорлигини ошириш [4].  

И.Юдинанинг (2013) илмий тадқиқотлари натижаларига кўра, 

ривожланаётган мамлакатларда тижорат банкларининг инвестицион кредитлаш 

амалиётини ривожлантиришнинг зарурий шарти – бу рискларни 

диверсификация қилиш деб ҳисоблайди [5].  

Ўзбек олимларидан профессор Н.Каримовнинг илмий ишида инвестицион 

лойиҳаларни тижорат банклари орқали молиялаштириш механизмини 

такомиллаштиришдаги асосий муаммолар сифатида тижорат банкларининг 

инвестицион кредит бериш салоҳиятини ошириш муаммоси, тижорат 

банкларида инвестицион фаолиятни молиялаштириш рискларини бошқариш 

самарадорлигининг пастлиги, тижорат банкларига инвестицион лойиҳалар 

бўйича мижозлар томонидан тақдим этилаётган бизнес режаларнинг техник-

иқтисодий жиҳатдан етарли даражада асосланмаганлиги ва уларнинг банклар 

томонидан талаб даражасида таҳлил этилмаётганлиги ҳамда кредит 

шартномалари тузишдаги камчиликларнинг мавжудлиги, ҳукуматнинг 

кафолати асосида олинган инвестицион кредитлардан фойдаланиш 

самарадорлигининг паст эканлиги каби омилларни келтириб ўтган [6]. 

Бугунги кунда мамлакат тижорат банклари кредит сиёсати бир қанча 

камчиликлар мавжуд. Шу сабабли, тижорат банкларининг инвестицион 

лойиҳаларни кредитлаш амалиётидаги мавжуд муаммоларини аниқлаш, 

хорижий банклар кредитлаш амалиётининг устувор томонларини амалий 

таҳлиллар асосида ўрганиш, уларнинг бу соҳадаги илғор тажрибаларини, 

Ўзбекистондаги тижорат банклари кредитлаш амалиётида жорий қилиш 

юзасидан аниқ асосланаган илмий таклифлар тақдим этиш, ушбу илмий 

мақоланинг асосий мақсади ҳисоблади. 

 

Таҳлил ва асосий натижалар 

Жаҳон банки маълумотларига кўра, инвестицион лойиҳалар асосида 

фаолият кўрсатадиган корхоналарнинг банк кредитларига бўлган талаби 

ривожланаётган давлатларда бирмунча юқори ҳисобланади. Ривожланган 

давлатларда ўртача 40 фоиз корхоналарнинг кредит олишга эҳтиёжи мавжуд 
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бўлса, Шарқий Европа ва Марказий Осиё мамлакатларига ушбу кўрсатгич 45 

%дан 60 %гача бўлганлигини кузатиш мумкин. Шу билан бирга кредитлаш 

жараёнида гаров талаб этилиши ривожланган мамлакатларда ўртача 60 %дан 

юқори бўлса, Шарқий Европа ва Марказий Осиё мамлакатларида ўртача 80 

%дан юқорилигини кўрсатиш лозим (1-расм).  
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1-

расм. Жаҳонда инвестицион лойиҳалар асосида фаолият кўрсатадиган 

корхоналар даражасининг банк кредитларига бўлган талаби, фоизда [7] 

Юқоридаги давлатлар тажрибасидан келиб чиққан ҳолда инвестицион 

лойиҳаларини кредитлаш аҳолининг турмуш даражасини ошириш, аҳоли 

бандлиги, уларнинг иқтисодий фаоллигини ошириш каби аниқ ижтимоий – 

иқтисодий муаммоларни ҳал қилишга йўналтирилиши лозим. Дунё амалиётида 

синалган инвестицион кредитлашнинг тажрибасидан Ўзбекистон 

Республикасида ушбу йўналишдаги бозорнинг шаклланаётганлиги шароитида 

унинг ижобий томонларидан фойдаланиш назарий ва амалий жиҳатдан муҳим 

манба бўлиб хизмат қилади. 

Ривожланган давлатлар қаторидан ўрин олган Россия Федерациясининг 

инвестицион лойиҳаларини молиялаштирилиши ўрганилганда мамлакатда, 

айнан инвестицион лойиҳа кредитларига бўлган талаб ва таклифда катта 

номутаносиблик мавжудлиги аниқланди. 2013 йилда Россияда 30 млрд. АҚШ 

доллари миқдорида инвестицион лойиҳаларга кредитлар ажратилган, аммо 

талаб 50 млрд. АҚШ долларига тенг бўлган. Маълумотларга кўра, ажратилган 

кредитларнинг 60% банкларга, 40% кредит ташкилотлари ҳиссасига тўғри 

келади. Россияда бериладиган инвестицион лойиҳаларга кредитларнинг ўртача 

миқдори 45-50 минг. АҚШ долларини ташкил этиб, ўртача муддати 5-6 йилни 

ва ўртача фоиз ставкаси эса 4-5% ни ташкил этади. Россияда инвестицион 
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лойиҳаларни кредитлаш жараёни, бу кредитларнинг миқдори 10 минг. АҚШ 

долларидан бир неча млн. АҚШ долларига тенглигини, муддати 30-35 йилгача 

берилиши ва фоиз ставкаси 3-15% га тенглигини таъкидлаб ўтиш жоиздир. 

Барча мамалакатлардаги сингари Россия Федерациясида ҳам инвестицион 

лойиҳаларга имтиёзли кредитлар ажратилади ва кўп ҳолларда улар қишлоқ 

хўжалиги ва саноатда ишлаб чиқариш фаолияти билан шуғулланувчилардир. 

Кредитларнинг самарадорлиги ҳақида сўз юритилганда, Россиядаги кўпгина 

кредит ташкилотларининг таваккалчилик портфели халқаро меъёрларга мос 

келади. Ҳар иккинчи кредит ташкилотининг муддати ўтган қарздорлиги 2,7 

%дан ошмаган. Бундан ташқари кредит ташкилотлари жуда яхши рентабеллик 

билан фаолият кўрсатмоқда ва бу кўрсаткич ўртача 127 %ни ташкил этмоқда 

[8].  

1-жадвал 

Ўзбекистонда ялпи ички махсулот ва тижорат банклари кредит 

қўйилмаларининг миқдори ва улуши [9] 
Кўрсаткичлар 2014 й 2015 й 2016 й 2017 й 2018 й 2019 й 

Ялпи ички маҳсулот (трлн.сўм) 177,1, 210,1 242,4 302,5 406,6 511,8 

Кредит қўйилмалари (трлн.сўм) 34,5 42,7 53,4 110,6 167,4 211,5 

Ўзгариши (фоиз) 19,5 20,3 22,0 36,6 41,2 41,3 

Ўзбекистондаги иқтисодий ривожланиш ҳолатини таҳлил қиладиган 

бўлсак, 2019 йилда Ўзбекистон ялпи ички маҳсулоти 511,8 трлн. сўмни ташкил 

қилди ва 2018 йил билан қиёслаганда 25,8 фоиз ўсишга эришган. 2014-2019 

йилларда, мамлакатнинг ялпи ички маҳсулоти ва тижорат банклари 

кредитларининг ҳажми ўсиш тенденциясига эга бўлган. Иқтисодиётнинг реал 

секторига йўналтирилган кредит қўйилмалари ҳажми ўтган йилга нисбатан 

2019 йилда 26,3 фоизга ошиб, 2020 йил 1 январь ҳолатига 211,5 трлн. сўмга 

етди, кредитларнинг ЯИМ нисбатан даражаси 41,3 фоизни ташкил этди. Бундан 

қуйидаги хулосаларни қилиш мумкин, мамлакатда ҳақиқатан ҳам бунёдкорлик 

ишлари кенг қулоч ёйиб, пулга талаб ошмоқда ва бу кредит билан 

таъминланиш даражаси ошиб бораётганлигидан далолат беради. Аммо 

кредитларнинг ЯИМ нисбатан даражаси олдинги йилга қараганда бор йўғи 0,1 

фоизга ошганлиги, деярли айтишимиз мумкинки ошмаганлиги бу мамлакатда 

реал секторга ажратилаётган кредитлар етарли даражада эмаслигини кўрсатиб 

турибди (2-жадвал). 

Бугунги кундаги банк секторининг инвестицион салоҳиятини тадқиқ 

қилиш ва банкларнинг инвестиция лойиҳаларини молиялаштириш 

имкониятларини ўрганиш учун мамлакатдаги ривожланган тижорат банклари 

“Агробанк” АТБ ва “Равнақ-банк” ХАТБ фаолиялари таҳлил қилинди.  

  

2-жадвал 

“Агробанк” АТБ ва “Равнақ-банк” ХАТБ баланс кўрсаткичлари, млрд.сўм 

[10] 
  2015 2016 2017 2018 2019 
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№ Номи “Агро 

Банк” 

“Равна

қ банк” 

“Агро 

Банк” 

“Равн

ақ 

банк” 

“Агро 

Банк” 

“Равн

ақ 

банк” 

“Агро 

Банк” 

“Равн

ақ 

банк” 

“Агро 

Банк” 

“Равн

ақ 

банк” 

1.  Инвестиц

иялар 

71,6 0,040 72,5 0,040 186,9 0,5 168,7 3,3 130,0 3,0 

2.  Кредитлар 223,1 43,9 317,6 100,1 476,9 162,1 1108,2 315,6 4462,2 397,2 

3.  Жами 

активлар 

2899,0 93,7 3192,5 239,1 3949,4 340,4 4981,5 438,8 10363,0 608,6 

4.  Устав 

капитали 

263,5 15,7 317,6 20,0 367,6 22,8 1335,6 100 2163,0 100 

2-жадвал кўрсаткичларини таҳлил қиладиган бўлсак, “Агробанк” АТБ 

молиявий кўрсаткичлари ўзгаришидаги тенденция йиллар давомида доимий 

ўсиш тенденциясига эга, “Равнақ-банк” ХАТБ кўрсаткичларида банк жами 

активлари, кредит портфели, инвестициялари кўрсаткичлари 2016 йилдан яхши 

ўсиш суръатларини кўрсатган. Аммо икки банкнинг инвестиция кўрсаткичлари 

бошқа кўрсаткичларга нисбатан жуда кам миқдорни ташкил қилмоқда, ҳатто 

Равнақ-банкда охирги йилда ушбу кўрсаткични камайганлигини кўришимиз 

мумкин. Бундан, банк даромадининг асосий қисмлари банк кредитлари 

ҳисобига олинаётганини ва инвестициялар банк даромад қисми учун деярли ҳеч 

нарса бермаётганини кўришимиз мумкин. Ушбу ҳолат банкни жаҳон 

амалиётида банклар учун сезиларли даромад манбаи бўлган инвестицион 

фаолият даромадларидан маҳрум қилмокда.  

Юқоридаги ҳолат ўз навбатида банк рентабеллик кўрсаткичларига салбий 

таъсир қилмоқда. Шунинг учун, бугунги кунда тижорат банклари томонидан 

давлат инвестиция дастурларида инвестор сифатида иштирокини кенгайтириш 

йўлида қуйидаги муаммолар мавжуддир: 

- банк капиталининг ўсиш суръатлари банкнинг ривожланиш 

эҳтиёжларидан ва иқтисодиёт реал секторининг банк молиялаштирилиши 

эхтиёжларидан орқада қолмоқда; 

- соф фойданинг сезиларди даражада ўсмаслиги фоиз харажатларини 

амалга оширган ҳолда кўшимча ресурс жалб қилишнинг самарадорлигини 

туширмоқда; 

- узоқ муддатли кредит ва инвестицион ресурслар базасини кенгайтириш 

учун тижорат банклари ўз акцияларини сотишлари жуда паст суръатлар билан 

амалга оширилмоқда; 

- банкнинг эмиссион ва инвестицион сиёсатлари ўзаро боғланмаган, 

банкнинг ўзлик улуший капиталининг ошиб бориши банкнинг бошқа 

акциядорлик жамиятларидаги улуший капиталнинг ўсишига олиб келмаяпти; 

- натижада банкда инвестицион фаолият аҳамиятсиз иккинчи даражали 

фаолият секторига айланиб қолган. 

 

Хулоса ва таклифлар 
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Инвестицион лойиҳаларни банк кредитлари орқали молиялаштириш ва 

уни такомиллаштириш бўйича умумлаштирилган қуйидаги таклиф ва тавсиялар 

ишлаб чиқилди: 

- инвестицион лойиҳаларни – кредитлаш амалиётининг қайтаришлик 

тамойилига кўра ҳар бир кредит бўйича кредит турига, лойиҳанинг ўзини-ўзи 

қоплаш муддатига, кредит берилаётган иқтисодиёт тармоғига қараб кредитни 

бир неча босқичларга бўлган ҳолда қайтаришни ташкил этиш ҳамда кредитни 

кузатиб, мижозга маслаҳат хизматларини кўрсатиб бориш; 

- мамлакатдаги асосий тармоқларни модернизация қилишни, хусусан 

инвестицион лойиҳаларини банклар томонидан молиялаштиришда лойиҳавий 

молиялаштириш усулидан фойдаланиш кўламини кенгайтириш учун 

банкларнинг ўзлик активлари ҳажмини ошириш; 

- тижорат банкларининг инвестиция сиёсатини такомиллаштириш 

жумладан, активлар тузилмасида инвестиция активлари улушини ошириш, 

инвестиция портфели тузилмасини оптималлаштириш, даромад бермайдиган 

активларни сотиш орқали банк активларининг диверцификация даражасини 

ошириш ҳамда инвестицион бўлимларнинг ташкилий тузилмасини 

мустаҳкамлаш лозим деб ҳисоблаймиз. 
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